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摘  要 

随着我国资本市场的日益成熟，上市公司为了谋取利润而实施财务舞弊行为，严重阻碍资本市场的健康

发展。易见股份曾被誉为“A股区块链第一股”，对其财务舞弊行为进行研究，可为相关企业提供有力的

警示震慑作用。本文以易见股份为研究对象，对其财务舞弊的具体手段进行分析，运用GONE理论提出的

贪婪、机会、需要和暴露四个因素剖析其舞弊动因，进而提出相应的预防治理措施，以期减少财务舞弊

行为的发生，促进资本市场的持续稳定发展。 
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Abstract 
With the increasing maturity of China’s capital market, listed companies carry out financial fraud 
in order to seek profits, which seriously hinders the healthy development of the capital market. 
Easy Visible was once known as the “first share of A-share blockchain”, and its financial fraud re-
search can provide a strong warning and deterrent effect for related enterprises. This paper takes 
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Easy Visible as the research object, analyzes the specific means of financial fraud, analyzes the mo-
tivation of fraud by using the four factors of greed, opportunity, need and exposure proposed by 
GONE theory, and then proposes corresponding prevention and control measures, in order to re-
duce the occurrence of financial fraud and promote the sustainable and stable development of the 
capital market. 
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1. 引言 

近年来，我国上市公司财务舞弊现象愈发严重，引起社会各界的广泛关注，不仅损害投资者的合法

权益，甚至对资本市场的稳定和持续发展造成不利影响。若不采取有效的规范和限制措施，将严重阻碍

资本市场的进一步繁荣。鉴于此，通过对财务舞弊事件的研究，以期营造更加健康公正的资本市场环境，

保护投资者利益，维护资本市场秩序。 

2. 易见股份公司简介 

易见供应链管理股份有限公司，前身为四川禾嘉股份有限公司，于 1997 年 6 月在上交所挂牌上市。

2017 年，更名为易见股份。2018 年，易见股份拓展其业务领域，开启利用区块链技术的资产证券化业务，

并且推出易见区块 2.0 版本。然而，2019 年 11 月，易见股份收到来自上交所的问询函。2020 年 11 月，

易见股份收到来自四川证监局的警示函，指出其内部控制存在缺陷。2021 年 7 月，公司股票被特别标注

为“*ST 易见”。2022 年 6 月，上交所对其实施强制摘牌退市。 

3. 易见股份财务舞弊手段 

3.1. 虚假披露实际控制人 

根据易见股份 2015 年至 2018 年的年报披露，易见股份的控股股东为九天集团，实际控制人为冷天

辉；2018 年 10 月，九天集团向有点肥科技委托其持有易见股份 19.00%的表决权，持股表决权比例减少

至 19.11%，不再为公司的控股股东，持股 29.40%的滇中集团成为公司控股股东，云南滇中新区管理委员

会成为实际控制人。中国证监会行政处罚决定书(易见股份及相关责任人员)表明，由于九天集团控制有点

肥科技，其实际拥有的表决权股份仍然超过滇中集团，仍然是易见股份真正的控股股东。冷天晴作为九

天集团的实际控制人，持有 36.83%的股份，并且担任总经理，实际负责九天集团的管理。易见股份未如

实披露实际控制人，违反资本市场的公平原则，损害投资者的知情权，也对资本市场的正常运行秩序造

成一定影响。 

3.2. 虚增银行存款与应收票据 

根据证监会处罚决定书披露，易见股份存在伪造银行回单的行为，导致 2015 年虚增银行存款 12.08
亿元，占该年度货币资金总额的 55%。同时，通过虚构银行承兑汇票背书转让记录、开具没有真实交易

背景的商业承兑汇票的方式，2015 年和 2017 年分别虚增应收票据 29.79 亿元、7.07 亿元，占当年应收账
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款总额的 83%、29%。易见股份财务报表的严重失真，误导投资者和市场对于公司财务状况的判断，损

害投资者对易见股份及其管理层的信任。 

3.3. 虚增收入及利润 

经证监会查明，在 2016 年至 2020 年期间，易见股份利用曾经存在实际业务的核心企业和九天集团

控制的 21 家关联企业，通过伪造公章、编造购销业务合同及单据、伪造代付款及保理业务合同等手段，

进行虚假供应链代付款业务、虚假供应链预付款业务以及虚假商业保理业务，从而达到虚增收入和利润

的目的[1]。2015 年度至 2020 年度，通过供应链子公司进行没有实质性商业活动的供应链贸易业务，销

售总额记录为收入，采购总额记录为生产成本，形成从采购到销售的完整体系，利用公司的体外账户将

其购销业务所产生的差价返还给交易对手，并且向交易对手支付服务费和利息等额外费用。根据证监会

处罚决定书显示，2015 年至 2020 年，易见股份通过各种不实的经济操作手段，虚增收入分别为 44.41 亿

元、119.20 亿元、120.04 亿元、104.70 亿元、109.87 亿元、64.29 亿元，占各年度披露的营业总收入的比

例分别为 84.26%、73.68%、75.20%、72.18%、71.59%、66.16%，各年虚增利润分别为 0.43 亿元、6.84 亿

元、11.47 亿元、11.21 亿元、12.40 亿元、−39.75 亿元，占各年度披露的利润总额的比例分别为 9.49%、

69.33%、96.46%、110.06%、142.94%、33.07% [2]。扣除虚增利润后，2018 年至 2020 年处于持续亏损状

态，与其对外公布的盈利状况完全相反，不仅损害投资者的利益，也破坏市场的公平性和透明度，对资

本市场的健康发展造成负面影响。 

4. 基于 GONE 理论的财务舞弊动因分析 

4.1. 贪婪因子 

贪婪因子是导致易见股份财务舞弊的重要因素，不仅反映了价值观的扭曲，也是企业成长过程中可

能遭遇的严重风险。舞弊行为往往与个人道德缺失和道德标准下降有关，表现为对个人利益的无节制追

求[3]。 
易见股份的管理团队在个人利益的驱动下，严重违背职业道德，包括总裁、副总裁、副总经理以及

其他子公司的高层管理人员均涉嫌参与财务造假。冷天晴主导财务舞弊行为，如果其他高层能够坚守职

业道德，并对此类不当行为进行坚决抵制和及时揭露，那么这一涉及虚增收入高达 562.51 亿元的财务造

假行为不会长达六年。滇中集团于 2019 年成为易见股份的控股股东，致使公司管理层做出相应调整，冷

天晴不再担任董事长，但仍继续兼任公司的董事和总经理，继续实施舞弊行为。直到 2021 年冷天晴卸任，

九天集团终止对公司资金的不当占用。此外，易见股份偏离正确的价值导向，未能遵循《中华人民共和

国证券法》，没有及时披露年度报告。公司宣告无法及时披露 2020 年年度报告，导致股价下跌，随后年

报披露巨额亏损，股价持续暴跌，给投资者带来巨大的损失，深刻展现出易见股份对自身利益的过度追

求，以及对投资者权益的严重漠视。 

4.2. 机会因子 

机会因子可以细分为两个主要方面：内部机会和外部机会。内部机会因子通常与公司的内部治理架

构和内部控制机制紧密相连，外部机会因子则与政府的监管力度及外部审计的有效性密切相关[4]。 

4.2.1. 内部机会 
尽管易见股份依照相关法律法规建立了完整的内部治理体系，但在实际执行过程中，没有充分发挥

其预期的治理作用。公司股权过于集中和分权失衡的情况，为财务舞弊行为提供了可乘之机。2015 年至

2018 年，作为易见股份控股股东，九天集团持股比例一度高达 38.11%。经过证监会调查显示，九天集团
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的实际控制人冷天晴，同时也是九天集团和易见股份的管理者。时任监事会主席冷丽芬、监事会成员王

刚也同时兼任九天集团的副总经理、总经理助理。股权的过度集中未能形成有效的制衡机制与均衡公正

的股权架构，削弱了公司内部管理的效能，进而增加了财务舞弊行为发生的风险。 

4.2.2. 外部机会 
根据公开披露的信息，易见股份上市以来，持续 24 年委托天圆全会计师事务所进行年审，天圆全会

计师事务所均出具无保留意见的审计报告，直到 2020 年年报出具无法表示意见的审计报告，改聘大华会

计师事务所，这种长期稳定的合作关系得益于天圆全能够提供标准无保留意见的审计报告。尽管天圆全

在审计 2018 年涉及保理业务的基础业务购销合同时遇到特殊情况信息，但是没有实施进一步的审计程序

核实保理业务的可信度。易见股份作为造假主体在这起财务舞弊事件中无疑需要承担主要责任，然而，

天圆全会计师事务作为专业的审计服务提供者也未能勤勉尽责，没有对易见股份不合理的财务内容进行

充分调查，并未对易见股份的财务问题进行适当披露，也未提出公正合理的审计意见，为其财务舞弊行

为提供了外部机会[5]。 

4.3. 需要因子 

需要因子是导致易见股份财务舞弊的直接动因，面临自身经营困境，上市公司为了增强资本市场对

其认可度，需要展现出色的业绩，迫使其实施财务舞弊手段，以获得融资，避免退市。 
2015 年易见股份通过非公开发行股票的方式融资 48.48 亿元，为了确保顺利通过监管部门的审核，

九天集团提出承诺：本次股票发行完成之后，易见股份在 2015 年至 2017 年期间，其归属于母公司股东

的净利润分别不会低于 4 亿元、6 亿元及 8 亿元。若未达到预计金额，九天集团将按照差额支付相应的

现金补偿给易见股份。如表 1 所示，易见股份 2015 年至 2017 年的业绩承诺均是精准达标，异常的净利

润表明易见股份可能因为业绩承诺的压力而采取舞弊行为。2022 年 4 月，易见股份发布《易见股份关于

公司前期会计差错更正的公告》，对 2015 年至 2017 年的财务报表进行追溯调整，剔除财务舞弊数据后

的真正归母净利润 2015 年为 24713.94 万元、2016 年为−46146.79 万元、2017 年为−63498.07 万元，连续

多年亏损，原定的业绩承诺未能实现。一旦公司的真实财务经营状况被揭露，投资者和潜在投资者会对

其失去信任，而债权人可能会重新评估信用政策，强迫公司提前偿还债务或停止资金支持，导致公司资

金链的断裂，甚至面临退市的风险。为了规避退市、完成业绩承诺，易见股份通过虚假业务粉饰财务报

表的手段，营造出公司持续稳定发展的假象，误导资本市场的投资者，骗取融资[6]。 
 
Table 1. Completion of performance commitments of Yijian 
表 1. 易见股份业绩承诺完成情况 

 2015 2016 2017 

实际归母净利润(万元) 33457.23 60305.88 81564.28 

承诺归母净利润(万元) 40,000 60,000 80,000 

差额(万元) −6542.77 305.88 1564.28 

完成率(%) 83.64 100.51 101.96 

数据来源：易见股份年报。 

4.4. 暴露因子 

暴露因子包括财务舞弊行为被揭发的概率和舞弊者被惩罚的力度两个核心要素。就被发现的可能性

而言，注册会计师利用自身的专业知识和职业判断，依据审计线索发现财务舞弊；就被惩罚的程度而言，
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需要政府、证券监管机构以及各行业组织联合行动，以防止财务舞弊行为的发生[7]。 

4.4.1. 舞弊行为被发现和披露的可能性较低 
易见股份自 2015 年起的长期财务舞弊行为，直至 2022 年才被全面揭露并受到应有的法律制裁，深

刻揭示出财务舞弊问题的发现和处理存在显著的滞后性，在造假行为被揭露之前，已经通过不正当手段

获得丰厚的非法利益，而此时具体的造假行为细节往往难以追溯和取证，这种滞后性导致一些上市公司

在面临利益诱惑时，选择铤而走险进行财务造假。易见股份内部管理层存在合谋行为，独立董事和监事

会的作用并未得到有效发挥，难以察觉企业内部的财务造假行为。另外，尽管企业组织结构和内部控制

的有效性存在问题，但是天圆全会计师事务持续发布无保留意见的审计报告，未在报告中对易见股份存

在的财务问题进行充分披露，进一步加剧了财务舞弊行为的隐蔽性和持续性。 

4.4.2. 财务舞弊违规成本较低 
企业进行财务舞弊的违规处罚相对较低，远远不及获益金额，使得企业存在不被披露的侥幸心理。

通过证监会给予的处罚显示，对于主要责任方易见股份的罚款仅为 1050 万元，实际控制人冷天晴的罚款

仅为 530 万元，这些罚款数额与财务舞弊所带来的巨额收益相比微不足道，不仅无法对市场形成有效的

震慑作用，反而使得舞弊行为更加猖獗。当证监部门设定的罚款额度，能够涵盖上市企业通过违反会计

信息披露规定获取的不当收益，监管措施才能真正发挥其应有的效力，有效遏制财务舞弊行为的发生。 

5. 财务舞弊防范措施 

5.1. 遏制贪婪心理 

企业应该高度重视培养管理层的廉洁自律精神，致力于提升全体员工的职业道德素养，构建清正廉

洁、公开透明的企业文化氛围。通过提供面向董事会、监事会、管理层的道德规范、相关法律法规的培

训项目，提高法律意识；组织高层管理人员学习借鉴国内外顶尖企业的前沿经验，剖析财务舞弊典型案

例，强化警觉意识和风险防范能力；通过学习交流会，分享职业行为和道德修养的相关知识，构建以家

国情怀为核心的企业文化，促进企业的长期稳定发展。 

5.2. 减少舞弊机会 

企业应当优化股权结构，构建股东之间的有效制衡机制，通过科学划分股份分配比例，实现股权的

适度分散，从而规避因股权高度集中所引发的权力滥用与私利追逐问题，形成内部相互监督、相互制约

的治理环境，确保公司治理的公正性与透明度。同时，实施股权激励计划，允许员工持有公司股份，不

仅有助于股权分散，还能增强员工对公司发展的参与度和责任感，更加关注公司的运营和决策，有助于

提高公司运营的透明度和公正性。 
会计师事务所不管面对的审计项目能够带来巨大的经济收益，还是与客户之间存在长期合作关系，

均应保持独立性原则。注册会计师必须坚守职业道德，保持客观公正，确保审计报告的真实性和可靠性。

在审计过程中，审计人员需要关注被审计单位的内部控制设计和运行的有效性，一旦发现内部控制存在

缺陷，应该提高警觉，加强执行实质性测试程序，以确保获取充分且适当的审计证据。 

5.3. 降低舞弊需求 

面对激烈的市场竞争，企业迫切需要资金以减轻财务压力并提高获利。企业应该秉持循序渐进的原

则，避免因急功近利而导致的短视行为；制定既符合法律法规又适应市场变化的融资策略，确保融资活

动的合规性和有效性；拓宽融资渠道，分散融资风险，提高筹资效率；通过多元化的业务布局和资产配

https://doi.org/10.12677/fia.2024.134078


毕榕欣 
 

 

DOI: 10.12677/fia.2024.134078 618 国际会计前沿 
 

置，增强企业对市场波动的抵御能力，降低单一业务的风险；完善内部控制和治理体系，确保决策过程

的透明度和合理性，提高公司治理水平；坚持诚信经营，建立和维护企业的良好形象，确保财务报告的

真实性和透明度。 

5.4. 增加暴露风险 

证券监管部门应该完善财务舞弊的相关法律法规，切实加大财务舞弊人员的违法成本，持续完善立

体追责体系，确保法律的严密性和适应性，以应对不断变化的舞弊手段。在处理涉及巨额资金的财务舞

弊案件时，必须强化处罚措施，确保违法所得能够被追回，并且在经济处罚的基础上，根据案件的严重

程度，依法追究相关责任人的民事甚至刑事责任，进一步提高违法成本，发挥重要的警示教育作用。 

6. 结语 

论文通过对易见股份的财务舞弊手段和动因进行深入剖析，并且提出一系列具有针对性的防范与治

理策略，能够对防范上市公司财务舞弊行为起到借鉴作用，推动建立更加公正、透明、高效的市场环境，

为我国经济的长期稳定增长提供坚实的基础。 
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