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Abstract 
In this article, a new financial market model, in which all securities have random interval pay- 
offs, is proposed. In the market, the probability space from finite dimensional expands general 
probability space. Some concepts, such as robust dominant strategy and linear pricing measures, 
are given and discussed parallel to those in traditional market analysis. With these new con-
cepts, it is discussed that the requirement of no robust dominant strategy is equivalent to the 
existence of linear pricing measures and the relations between the analysis of the no robust 
dominant strategy in the market with random interval payoffs and it’s in traditional market. 
This conclusion includes the traditional random market analysis conclusions, extending to this 
new financial market. 
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摘  要 

文章提出了具有随机区间收益的金融市场，在该市场中，证券价格被描述为区间值随机变量，并将研究

的金融市场所在的概率空间框架从有限维拓展为一般概率空间，是传统随机市场的推广。在此模型中，

提出了强占优策略和线性定价测度的概念，证明了市场无强占优与存在线性定价测度等价的定理，并且

研究了随机区间收益市场无强占优与经典市场无占优的关系。该结论既包含经典随机金融市场的结论，

又将金融分析推广到随机区间收益金融市场中。 
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1. 引言 

在传统的金融分析中[1] [2]，将不确定资产的价格用随机变量或随机过程分析，利用概率理论，分析

了单期及多期金融市场中的资产定价、投资组合、效用优化、风险管理等问题。 
然而，在现实金融背景下，信息的不完善使得资产的价格更复杂，各种不确定因素导致市场的发展

不能简单地用随机变量描述股票价格，如 S. Muzzioli 等[3]探究的市场可以判断是牛市还是熊市，但却不

能精确地给出两个状态下的价格。由不确定性理论[4]，可用区间数、模糊数、随机区间等来描述.具有随

机区间收益的市场是传统随机市场模型的推广，同时又能涵盖传统金融市场模型。将随机区间、模糊随

机变量引入金融市场分析，已有许多研究，如 K. K. Lai 等(2002) [5] [6]研究了区间收益的投资组合选择

问题；Y. Yoshida (2006) [7]研究了具有模糊收益的期权定价问题及其应用；You, S.，Le, J. (2008) [8]将股

票价格作为模糊随机变量，讨论了未定权益定价问题，给出了未定权益价格的上下界；在有限状态概率

空间的随机区间市场框架下，Lei, Q. 等(2011) [9]考虑了具有模糊收益的效用优化问题，证明了最优解的

存在性；Shi, J.等(2013) [10]讨论了具有随机区间收益的未定权益的公平定价问题,在效用函数最优的情况

下给出了未定权益的公平价格；You, S. (2013) [11]给出了强套利机会的定义，探讨了单期随机区间市场

的无强套利分析；魏康(2015) [12]构造了多期随机区间金融市场，分析了无强套利及无差别定价问题。 
本文在经典随机市场的占优策略分析[13]的基础上，探究了具有随机区间收益的单期金融市场的强占

优策略，结合 You, S.对强套利机会讨论的方法[11]，在一般概率空间的框架下，给出强占优策略、线性

定价测度的定义，证明了随机区间市场无强占优策略与存在线性定价测度等价的定理。 

2. 区间数、随机区间的基本概念 

定义 1：称闭区间 ,L Ua a a =  为一个区间数，其中 ,L Ua a 分别称为 a 的上、下边界。若 L Ua a a= = ，

则 a 是一个确定的数，即实数 a 可以认为是一个特殊的区间数。 
定义 2：任意两个区间数 ,L Ua a a =   和 ,L Ub b b =  ，区间数之间的代数运算定义如下： 

1) , , ,L U L U L L U Ua b a a b b a b a b     + = + = + +     ； 

2) ,U La a a − = − − ； 

3) ,L U U La b a b a b − = − −  ； 

4) 对实数 k ，有 ,L U U Lka k a k a k a k a+ − + − = − −  。 

其中 ( )max ,0k k+ = ， ( )max ,0k k− = − 。 
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定义 3：给定一个概率空间 ( ), ,FΩ Ρ ，映射 

:ξ Ω→Κ  

( ) ( ) ( ),L Uξ ω ξ ω ξ ω =    

称ξ 是Ω中的一个随机区间。如果 ( ) ( ),L Uξ ω ξ ω 都是给定空间的随机变量。 

3. 强占优策略及线性定价测度 

3.1. 随机区间收益单期金融市场的建立 

在单时段金融市场模型中，市场有两个交易日： 0t = 时刻(现在)和 1t = 时刻(将来)，其中 1t = 时刻用

概率空间 ( ), ,FΩ Ρ 来描述其不确定性，其中Ω为状态集， F 表示当前拥有的市场信息集合。 
假设该市场共有 1d + 种基本证券，包括一种无风险证券(债券)和 d 种风险证券(股票)。 
在 0t = 时刻，债券的价格为 1， d 种股票的价格为 ( )T

1 2, , , dπ π π π=  ；在 1t = 时刻，债券的价格为

1 r+ ，由于市场信息不完整，只能预测股票未来的变化范围，则第 i 种股票的价格表示为随机区间

,L U
i i iS S S =   ， 1, 2, ,i d=  ；其中 L U

i iS S≤ 均为 F-可测随机变量。则 0t = 时刻 1d + 种基本证券的价格向

量为 ( )1,π π= ， 1t = 时刻 1d + 种基本证券的价格向量为 ( )11 , , , dS r S S= +  ，称这 1d + 种基本证券构成

的金融市场为具有随机区间损益的金融市场，记作 ( ) ( ){ }, , , -L US S S S S S Fπ πΜ = = ≤ ≤ 为 可测 ，随机区

间型金融市场是经典金融市场的推广，当价格的随机区间退化为一个点时,随机区间型市场即为经典金融

市场。 
在本文对该市场的讨论中，给出以下假设： 
假设 1：任意证券的价格 , L U

i i i iS S S S≤ ≤ 都是有界随机变量。 
假设 2：市场允许卖空操作。 
假设 3：市场无摩擦，证券无限可分,无交易费用和税收要求。 
假设 4：对任意一种证券 i， L

iS 与 U
iS 可积。 

用 dR R× 上的向量 ( )0 ,ξ ξ ξ= 表示证券投资策略，其中 0ξ 表示债券的持有量， ( )T
1, , dξ ξ ξ=  表示由

d 种股票的持有量构成的向量， 0iξ < 表示投资者卖空 iξ− 单位的第 i 种证券， 0 0ξ < 表示从银行贷款。 
对于投资策略 ( )0 ,ξ ξ ξ= ， 0t = 时刻的价值为 

( )0 0
1

d

i i
i

V ξ ξ π ξ ξ π
=

= ⋅ = + ⋅∑                                 (1) 

1t = 时刻的价值为 

( ) ( )1 0
1

1
d

i i
i

V S r Sξ ξ ξ ξ
=

= ⋅ = + + ⋅∑                               (2) 

为随机区间，其两端点为 ( ) ( ) ( ) ( )1 0 0
1 1

1 1
Ld d LL

i i i i
i i

V r S r Sξ ξ ξ ξ ξ
= =

 = + + ⋅ = + + ⋅ 
 
∑ ∑  

( ) ( ) ( ) ( )1 0 0
1 1

1 1
Ud d UU

i i i i
i i

V r S r Sξ ξ ξ ξ ξ
= =

 = + + ⋅ = + + ⋅ 
 
∑ ∑  

其中对 1, 2, ,i d∀ =                   

( ) , 0

, 0

L
L i i i

i i U
i i i

S
S

S

ξ ξ
ξ

ξ ξ

 ⋅ ≥⋅ = 
⋅ <

, ( ) , 0

, 0

U
U i i i

i i L
i i i

S
S

S

ξ ξ
ξ

ξ ξ

 ⋅ ≥⋅ = 
⋅ <
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则有 ( )L L U
i i i i i iS S Sξ ξ ξ+ −⋅ = ⋅ − ⋅ , ( )U U L

i i i i i iS S Sξ ξ ξ+ −⋅ = ⋅ − ⋅  

第 i 种证券的贴现价格为 

( ) ( ), ,
1 1

L UL U i i
i i i

S SS S S
r r

∗ ∗ ∗   = =     + + 
 

则 1d + 种基本证券在 0t = 时刻的贴现价格向量为π ,在 1t = 时刻的贴现价格向量为 

( )1
1 1, , ,

1 dS S S S
r

∗ ∗ ∗= =
+

  

第 i 种证券的贴现净收益为 

, 1, ,
1

i
i i

SY i d
r

π= − =
+

  

表现为随机区间，其中 

( )
1

L
L i

i i
SY

r
π= −

+
， ( )

1

U
U i

i i
SY

r
π= −

+
 

交易策略ξ 的贴现增益为 

( ) ( ) ( )1 0G V V Yξ ξ ξ ξ∗ ∗ ∗= − = ⋅  

表现为随机区间，其中 

( ) ( ) ( )
L LG Yξ ξ∗ = ⋅ ， ( ) ( ) ( )

U UG Yξ ξ∗ = ⋅  

则有 ( )L L U
i i i i i iS S Sξ ξ ξ+ −⋅ = ⋅ − ⋅ ， ( )U U L

i i i i i iS S Sξ ξ ξ+ −⋅ = ⋅ − ⋅ 。 

3.2. 无强占优市场分析 

定义 4：一个交易策略 dR Rξ ∈ × 称为强占优策略.若存在另一个交易策略 ˆ dR Rξ ∈ × ,使得 

( ) ( )
( ) ( )

0 0

1 1

ˆ

ˆL U

V V

V V

ξ ξ

ξ ξ

 =


>





                                     (3) 

命题 1：下列命题是等价的： 

(1) 市场存在强占优策略； 
(2) 存在交易策略 dR Rξ ∈ × ，使得； 

( )
( )

0

1

0

0L

V

V

ξ

ξ

 =


>
                                        (4) 

(3) 存在交易策略 dR Rξ ∈ × ，使得 ( ) ( ) 0
L

G ξ∗ > 。 

证明：先证明 ( ) ( )1 2⇒ ： 
设 dR Rξ ∈ × 是一强占优策略，则存在 ξ̂ ，使得(3)式成立。 
令 ˆξ ξ ξ= −  
则 
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( ) ( ) ( ) ( )0 0 0 0 0 0
1 1

ˆ ˆ ˆ 0
d d

i i i i i
i i

V V Vξ ξ π ξ ξ π ξ ξ ξ ξ π ξ ξ
= =

= ⋅ = + ⋅ = − + − ⋅ = − =∑ ∑    

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

1 0 0 0 0 0
1 1

0 0 0 0
1 1

0 0 1 1
1 1

ˆ ˆ1 1

ˆ ˆ ˆ ˆ1 1

ˆ ˆ ˆ1 0

d d LLL
i i i

i i
d dL L

i i i i i i i
i i
d d UL L U

i i i i
i i

V r S r S

r S r S S

r S S V V

ξ ξ ξ ξ ξ ξ ξ

ξ ξ ξ ξ ξ ξ ξ ξ

ξ ξ ξ ξ ξ ξ

= =

= =

= =

 = + + ⋅ = + − + − ⋅ 

 ≥ + − + − ⋅ ≥ + − + ⋅ − ⋅ 

≥ + − + ⋅ − ⋅ = − >

∑ ∑

∑ ∑

∑ ∑

 

   

  

 

即(2)成立。 
下证 ( ) ( )2 3⇒ ： 
设存在交易策略 dR Rξ ∈ × ，使得(4)式成立，即 ( ) ( )0 10, 0LV Vξ ξ= > 。 
则 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )1
0 0 10, 0

1

L
L V

V V V
r
ξ

ξ ξ ξ∗ ∗= = = >
+

 

则 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )1 0 0
L L

G V Vξ ξ ξ∗ ∗ ∗= − > . 

再证 ( ) ( )3 1⇒ ： 

设存在交易策略 dR Rξ ∈ × ，使得 ( ) ( ) ( ) 0
L LG Yξ ξ∗ = ⋅ > 。 

即 ( ) ( )1
L

S rξ ξ π⋅ > + ⋅  

令 0ξ ξ π= − ⋅  
则 

( )0 0 0V ξ ξ ξ π= + ⋅ =  

( ) ( ) ( ) ( ) ( )1 0 01 1 1 0
LLV r S r rξ ξ ξ ξ ξ π= + + ⋅ > + + + ⋅ =  

将每个 iξ 表示为 i i iξ ξ ξ+ −= − ， 0iξ
+ ≥ ， 0iξ

− ≥ 分别表示的 iξ 正部和负部， 
则 

( ) ( ) ( ) ( )0 0 0 0 0 0
1 1

0
d d

i i i i i
i i

V V Vξ ξ ξ π ξ ξ ξ ξ π ξ ξ+ − + − + −

= =

= + ⋅ = − + − ⋅ = − =∑ ∑  

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )( ) ( ) ( )1 0 0 0 1 1
1 1

1 1 0
d d LL L U

i i i i i
i i

V r S r S V Vξ ξ ξ ξ ξ ξ ξ ξ ξ+ − + − + −

= =

= + + ⋅ = + − + − ⋅ = − >∑ ∑  

即 

( ) ( )0 0V Vξ ξ+ −= , ( ) ( )1 1
L UV Vξ ξ+ −> . 

即市场存在强占优策略。 
定义 5 [9]：一个交易策略 dR Rξ ∈ × 称为强套利机会。若满足 

( ) ( )0 10, 0V Vξ ξ≤ ≥ 且 ( )( )1 0 0P V ξ > >  

命题 2：若具有随机区间收益的金融市场 ( ), Sπ 存在强占优策略，则该市场存在强套利机会。 
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证明：由命题 1 可知，若具有随机区间收益的金融市场 ( ), Sπ 存在强占优策略，则存在交易策略

dR Rξ ∈ × ，使得 ( ) ( )0 10, 0LV Vξ ξ= > ，由强套利定义可知，该市场存在强套利机会。 

注：该命题的逆命题不一定成立。在 3.3 中的实例即为反例，该市场存在强套利机会，但不存在强

占优策略。 
在经典随机金融市场分析中，市场 ( ), Sπ 无占优等价于存在线性定价测度 µ ，使得 ( )E Sµπ ∗= 成立。

该结论不适合于具有随机区间收益的金融市场，为讨论随机区间收益金融市场的无强占优的性质，首先

定义新的线性定价测度。 
定义 6：集合Ω上的概率测度 ( )µ ⋅ 称为线性定价测度，若满足 

( ) ( )L UE S E Sµ µπ
∗ ∗   ≤ ≤      

 

注：上述定义可由贴现净收益描述为 ( )µ ⋅ 为一概率测度，且满足 

( ) ( )0L UE Y E Yµ µ≤ ≤  

令 

( ) ( ){ }0L UA E Y E Yµ µµ µ= ≤ ≤是概率测度且  

定理 1：随机区间收益金融市场无强占优当且仅当 A ≠ ∅。 
证明：首先证明若 A ≠ ∅，则随机区间收益金融市场无强占优。 
设 µ 为一线性定价测度，则 

( ) ( )L UE S E Sµ µπ
∗ ∗   ≤ ≤      

 

对 ( )0 ,ξ ξ ξ∀ =  

若 ( ) ( ) ( )1 01 0
LLV r Sξ ξ ξ= + + ⋅ > ，则必有 ( )1 0LE Vµ ξ  >  。 

将每个 iξ 表示为 i i iξ ξ ξ+ −= − ， 0iξ
+ ≥ ， 0iξ

− ≥ 分别表示的 iξ 正部和负部， 
则 

( ) ( )0 0 0
1 1

d d

i i i i i i
i i

V ξ ξ ξ π ξ ξ π ξ π+ −

= =

= + ⋅ = + ⋅ − ⋅∑ ∑  

又因为 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )L U L U L

i i i i i i i i i i i i i iE S E S E S S E Sµ µ µ µξ π ξ π ξ ξ ξ ξ ξ+ − + ∗ − ∗ + ∗ − ∗ ∗       ⋅ − ⋅ ≥ ⋅ − ⋅ = ⋅ − ⋅ = ⋅              
 

则 

( ) ( ) ( ) ( )0 0 0 1
1 1

1 0.
1

d d L L
i i i i i i

i i
V E S E V

rµ µξ ξ ξ π ξ π ξ ξ ξ+ − ∗

= =

   = + ⋅ − ⋅ ≥ + ⋅ = >     +∑ ∑  

即 ( )0 0V ξ ≠ 。 
故随机区间收益金融市场不存在强占优策略。 
其次，证明若随机区间收益金融市场无强占优，则 A ≠ ∅，即存在线性定价测度。 
证明存在线性定价测度等价于证明 

( ){ } ( ){ }0, 0,L UE Y E Yµ µµ µ µ µ≤ ≥ ≠ ∅概率 度 概率 度为 测 为 测  
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令 

( ) ( )( ){ },L UE Y E Yµ µ µ= − 概率 度为 测  

下面需要证明若随机区间收益金融市场无强占优，则 d dR R+ +× ≠ ∅  。 
(反证法)假设 d dR R+ +× = ∅  ， 
对 1 2, , 0 1µ µ α∀ ≤ ≤概率 度测 ，则 

( )1 21αµ αµ α µ= + − 也是概率测度。 

同时， 

( ) ( )( ) ( ) ( ) ( )( ) ( ) ( )( )1 1 2 2
, 1 , ,L U L U L UE Y E Y E Y E Y E Y E Y

α αµ µ µ µ µ µα α− + − − = − ∈   

则 是凸集。 
( ){ } ( ) ( ), , , ,n n n nx y x y x y∀ ⊂ → 若  

则存在概率测度序列{ }nµ ，使得 ( ) ( ),
n n

L U
n nx E Y y E Yµ µ= − = 。 

又由于概率测度序列{ }nµ 一致有界， 
则存在子列{ }knµ ,使得 0k

w
nµ µ→ 为概率测度。 

又因为 ,L UY Y 为有界可测函数且关于概率测度序列{ }nµ 可积， 
则 ,L UY Y 关于概率测度序列{ }nµ 一致可积且积分有界。 
则有 

( ) ( ) ( )( )0 0
, ,

k k

L U
n nx y E Y E Yµ µ→ − . 

则 

( ) ( ) ( )( )0 0
, ,L Ux y E Y E Yµ µ= − ∈  . 

所以 是有界闭集。 
又因为 d dR R+ +× 是闭凸集， 
则由凸集分离定理可得，存在向量 ( )1 2, d dR Rθ θ ∈ × ，使得对任意 

( ) ( )( ) ( ), , ,L U d dE Y E Y y z R Rµ µ− ∈ ∈ × ，有 

( )( ) ( )1 2 1 2
L UE Y E Y y zµ µθ θ θ θ⋅ − + ⋅ < ⋅ + ⋅ . 

由 ,y z 的任意性可得： 1 20, 0θ θ≥ ≥  

(否则，若 0
1 0iθ < ，则存在 0i ，使得 ( )( ) ( )( )2 1

j U j L
j j j j

j j
E Y z E Y yµ µθ θ− ≤ +∑ ∑ ，令

0i
y → +∞ ，则有

( )( )2
j U

j j
j

E Y zµθ − ≤ −∞∑ 矛盾!则 1 0θ ≥ ；同理可得 2 0θ ≥ ) 

则有 

( )( ) ( )1 2 0L UE Y E Yµ µθ θ⋅ − + ⋅ <  

即 

( )1 2 0L UE Y Yµ θ θ− ⋅ + ⋅ <  

则 



王瑾，师恪 
 

 
16 

( )1 2 0L UE Y Yµ θ θ⋅ − ⋅ >  

由于 µ 是任意概率测度， 
则有 

1 2 0L UY Yθ θ⋅ − ⋅ >    . .a sµ −  

定义新的交易策略 1 2θ θ θ= − ，将每个分量 iθ 表示为 

i i iθ θ θ+ −= − ， 0iθ
+ ≥ ， 0iθ

− ≥ 分别表示的 iθ 正部和负部，其中 

1 2 1 2

1 20
i i i i

i
i i

θ θ θ θ
θ

θ θ
+ − ≥
=  <

        1 2

2 1 1 2

0 i i
i

i i i i

θ θ
θ

θ θ θ θ
− ≥
=  − <

 

则对任意 1, 2, ,i d=  ，有 

( )
( )
( )

1 2 1 2

1 2 1 2

L
L i i i i iL U

i i i i i i U
i i i i i

Y
Y Y Y

Y

θ θ θ θ
θ θ θ

θ θ θ θ
+ −

 − ⋅ ≥⋅ = ⋅ − ⋅ = 
− ⋅ <

. 

所以 

( ) 1 2
L L U

i i i i i iY Y Yθ θ θ⋅ ≥ ⋅ − ⋅  

则 

( ) ( ) ( )1 2 1 2
1 1

0
d dLL L U L U

i i i i i i
i i

Y Y Y Y Y Yθ θ θ θ θ θ
= =

⋅ = ⋅ ≥ ⋅ − ⋅ = ⋅ − ⋅ ≥∑ ∑  

则由命题 1 可知：市场存在强占优策略，与已知矛盾！ 
所以假设不成立，市场存在线性定价测度，即 A ≠ ∅。 
命题 3：随机区间收益金融市场 ( ), Sπ 不存在强占优策略当且仅当存在 , L US S S S≤ ≤ ，使得由

( ) ( )( )1, , 1 ,r Sπ + 描述的传统随机金融市场无占优。 
证明：先证“⇒” 
(反证法)假设对任意 , L US S S S≤ ≤ ，传统随机金融市场 ( ) ( )( )1, , 1 ,r Sπ + 都存在占优策略 ( )0 ,θ θ θ= 。 
即满足 

( )0 0 0V θ θ θ π= + ⋅ =  

( ) ( )1 01 0V r Sθ θ θ= + + ⋅ >  

则对于随机区间收益金融市场 ( ), Sπ 来说， 

( )0 0 0V θ θ θ π= + ⋅ =  

( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( )( )
1 0 0

0

1 1 min

min 1 0

L U

L U

LL

S S S

S S S

V r S r S

r S

θ θ θ θ θ

θ θ
≤ ≤

≤ ≤

= + + ⋅ = + + ⋅

= + + ⋅ >
 

即投资策略 ( )0 ,θ θ θ= 为金融市场 ( ), Sπ 中的强占优策略,与题设矛盾！ 
故假设不成立，即存在 , L US S S S≤ ≤ ，使得由 ( ) ( )( )1, , 1 ,r Sπ + 描述的传统随机金融市场无占优。 
再证“⇐” 
若存在 , L US S S S≤ ≤ ，使得由 ( ) ( )( )1, , 1 ,r Sπ + 描述的传统随机金融市场无占优。 
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则由经典占优理论可知，存在概率测度 µ ，使得 ( )E Sµπ ∗= 成立。 

又因为 L US S S≤ ≤ ， 
则有 

( ) [ ] ( )L UE S E S E Sµ µ µ

∗ ∗   ≤ ≤      
 

即 

( ) ( )L UE S E Sµ µπ
∗ ∗   ≤ ≤      

 

则 µ 为随机区间收益金融市场 ( ), Sπ 的线性定价测度。 
即该市场不存在强占优策略。 

3.3. 举例 

假设在市场 ( ), Sπ 中，有无风险证券 0S ，当前价格为 1，无风险利率 0r = ；及一个风险证券 1S ，它

们在 0 时刻的价格 ( )0 1S = ；在 1 时刻，有三种可能的状态{ }1 2 3, ,ω ω ω ，价格分别为 ( ) [ ]1 1 1, 2.5S ω = ，

( ) [ ]1 2 3,5S ω = ， ( ) [ ]1 3 7,10S ω = 。 

则由线性定价测度的定义可知，线性定价测度 ( )1 2 3, ,µ µ µ µ= 需满足以下条件： 

1 2 3

1 2 3

1 2 3

1 2 3

1
3 7 1

2.5 5 10 1
0, 0, 0

µ µ µ
µ µ µ

µ µ µ
µ µ µ

+ + =
 + + ≤
 + + ≥
 ≥ ≥ ≥

 

注意到 ( )1,0,0µ = 满足此条件，即 ( )1,0,0µ = 为该市场的线性定价测度。 

则该市场不存在强占优策略。 

4. 结论 

本文将研究的空间从有限维拓展为了一般概率空间，提出了强占优和无强占优策略的概念，利用区

间数理论、概率测度理论等对单期随机区间收益市场无强占优分析进行了研究，并且讨论了市场无强占

优与存在线性定价测度等价的定理，并且研究了随机区间收益市场无强占优与经典市场无占优的关系。

将经典市场中的无占优的理论推广到了随机区间收益金融市场中，当随机区间两个端点相等时，随机区

间收益金融市场则退化为了经典市场。 

在受国际影响越来越多、金融市场不稳定现象越来越频繁的大环境下，证券的表现将不能再用简单

地随机变量描述，用随机区间描述资产收益更能反映实际市场的不确定性，对随机区间收益市场中的相

关问题的研究将能为投资者提供更有意义的投资决策。本文的内容还比较初步，还有很多潜在的研究方

向，如单期随机区间收益市场的完备性的研究、利用集值理论研究随机区间收益证券的效用优化等问题。 
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